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［要旨］

　本研究の目的は，公営地下鉄事業者の設備投資行動について，横並び行動があるかどうかについて検証を行うことである．地下鉄事業者の費用構造をみると，他の費用項目に比べて資本費の占める割合が大きい．2007年度決算をみると，営業費用に占める減価償却費と支払利息の割合は52.7％で地下鉄事業の運営にかかる費用の半分は資本費用である．地下鉄の資本投入に関して，田中（2010a）は，長期において最適な資本投入を行っていない可能性を明らかにした．つまり，Cowing and Holtmann (1983)やFilippini (1996)が指摘するように，地下鉄事業者は過剰な資本を抱えていることを指摘した．

　なぜ地下鉄事業者は過剰な資本を抱えているのだろうか．この問題の原因として，他の事業者と同じような横並びの設備投資を行っている可能性が考えられる．どの地域に行っても同じような公共施設があるのと同じように，地下鉄の建設に関しても他の事業者に追随するように建設されている可能性がある．他の都市と比べて遜色がないように地下鉄網を整備することが主眼となり，事業者は過剰な設備を抱えることになったのかも知れない．そこで，本研究では，公営地下鉄事業者の設備投資行動について，横並び行動があるのかどうかについて検証を行う．
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[Abstract]

    The purpose of this study is to investigate whether or not public subway companies follow herd behavior in investment.  In the public subway, the capital cost accounts for about 50 percentage of the total cost.  As for the capital input, Tanaka (2010a) showed that subway companies do not minimize their costs in the long run and input over capital, as Cowing and Holtmann (1983) and Filippini (1996) pointed out.

    Why do subway companies input over capital?  We believe that subway companies follow herd behavior in investment.  As every local government constructs similar public facilities, there is a possibility that a subway company invest as other companies do.  The subway company’s manager (or city mayor) intends to build subway networks in no way inferior to other cities and the company may invest excessively.  In this paper, we examine the hypothesis that subway companies follow herd behavior in investment.

